JARI CELULOSE S.A

ASPECTOS DE MERCADO

Os precos de celulose no mercado internacional registraram um acréscimo de 5%, comparativamente ao ano anterior. O prego médio
praticado pelo mercado, CIF norte da Europa para fibra curta de eucalipto foi de US$ 490/ton (US$ 467/ton em 1998).

Os niveis de pregos verificados em dezembro (US$ 590/ton) representaram uma alta de 26% sobre os precos praticados no primeiro
trimestre do ano, mostrando a tendéncia de recuperacéo a nivel global dos precos reforcada pela firme demanda, especialmente, no
mercado asiatico, e pela constante queda dos estoques NORSCAN, que agrega os principais produtores de celulose de fibra longa.

DESEMPENHO OPERACIONAL

A producéo de celulose totalizou 290,4 mil toneladas de celulose de fibra branqueada, 0,3% acima da producéo de 1998 que ja tinha
sido recorde histérico da empresa, demonstrando consisténcia no progresso obtido.

1999 1998
290,4 289,5

Producgéo (mil tons)

Em 1999 foram produzidas 112,9 mil toneladas de celulose ECF (Elemental Chlorine Free), correspondentes a 39% da producgéo total
do ano, enquanto que no ano anterior, foram produzidas 134,3 mil toneladas de celulose ECF, o equivalente a 46% do volume total.
A firme demanda de mercado tem permitido a colocacdo de celulose standard, sem perda de preco e com ganho no custo de
producéo.

DESEMPENHO COMERCIAL CONSOLIDADO

O volume total de vendas de celulose no ano de 1999 foi de 294,6 mil toneladas de celulose comparado a 277,8 mil toneladas do
exercicio anterior, representando um crescimento de 6%. Deste total, 88% foi destinado a exportagdo, sendo a Europa o principal
mercado da empresa, com 55% do volume vendido.

Cabe ressaltar que, pelo segundo ano consecutivo, a totalidade das vendas da empresa foram de fibra curta de eucalipto,
consolidando sua posicéo nos mercados da Europa, Asia e América do Norte.

) 1999 1998

Vendas (mil tons)

2946 100% 277.8 100%
Brasil 35,8 12% 36,7 13%
Europa 161,6 55% 166,1 60%
América do Norte 32,4 11% 19,4 7%
Asia 64,8 22% 55,6 20%

1999 1998 Var. 99/98

Vendas FOB (US$ MM - Fasb 52) 116,5 100,0 +17%
Preco FOB ( US$/ton - Fasb 52) 395 360 +10%

Os precos maiores obtidos em 1999 refletem a tendéncia de alta no mercado internacional, principalmente no segundo semestre do
exercicio, quando o preco fob médio foi de US$ 455/ton (1988 - US$ 352/t) representando um aumento de 29,3% contra 0 mesmo
periodo do ano anterior.

RESULTADO CONSOLIDADO

A empresa apresentou em 1999 um prejuizo de R$ 156,9 milhdes contra R$ 122,9 milhées no ano anterior.
Este resultado esta afetado principalmente pelas despesas financeiras liquidas (R$ 156,6 milhdes).

INVESTIMENTOS

As inversGes somaram US$ 6,8 milhdes, comparados com US$ 3,5 milh6es em 1998. A empresa esta implementando um programa
de investimentos visando recuperar o atraso ocasionado pela contencdo de gastos imposta pela recente dificuldade financeira da
empresa.

Encontra-se em curso um programa de investimentos na fabrica de celulose no montante de US$ 33,2 milhGes na Jarcel, a serem
incorporados ao ativo da Jari Celulose, por conta do contrato de arrendamento firmado entre ambas.

ESTRUTURA DE CAPITAL CONSOLIDADA.

A Jari Celulose encerrou o exercicio com um endividamento consolidado de R$ 616,6 milhdes.

No primeiro trimestre de 2000, foi fechado um acordo de renegociagédo desta divida, subordinando sua amortizacdo a geracéo de
caixa presumida da empresa para os proximos 11 anos. Por essa renegociagéo, esta assegurada uma amortizagdo minima de 27%
de seu valor, e 0 que néo for possivel pagar neste periodo por esta geracdo de caixa além deste valor, estara automaticamente
quitado. Este acordo ja conta com adesdo de folgada maioria dos credores, sendo que ha boas perspectivas de estendé-los aos
demais credores.
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Parecer dos auditores independentes
3 de marco de 2000

Aos Administradores e Acionistas
Jari Celulose S.A.

1. Examinamos os balanc¢os patrimoniais da Jari Celulose S.A. e 0os balancos patrimoniais
consolidados da Jari Celulose S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 1999 e
de 1998 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das muta¢des do patrimonio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos da Jari Celulose S.A. e as corresponden-
tes demonstragdes consolidadas do resultado e das origens e aplicacdes de recursos
dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da administra-
cdo da companhia. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demons-
tracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, que requerem gue os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacédo das demonstragdes financeiras em todos 0s seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos das companhias, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os va-
lores e as informag@es contabeis divulgados e (c) a avaliacao das praticas e estimati-
vas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da companhia, bem
como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Conforme descrito na Nota 2(c), baseada na Lei n°® 9.816 de 23 de agosto de 1999 e
Deliberacdo da Comissado de Valores Mobilidrios - CVM n° 294 de 26 de marco de
1999, a Jari Celulose S.A decidiu exercer a opcéo de registrar, em dezembro de 1999,
no ativo diferido o resultado liquido negativo decorrente do ajuste dos valores em reais
de obrigac@es e créditos em moeda estrangeira, decorrente da variacao nas taxas de
cambio ocorrida no trimestre findo em 31 de marco de 1999, no montante de R$ 56.522
mil, liquido da amortizag&o proporcional apurada até 31 de dezembro de 1999. Os prin-
cipios contabeis requerem que as variagdes cambiais sejam registradas no resultado
do exercicio em que elas ocorrem. Por conseguinte, o patriménio liquido em 31 de de-
zembro de 1999 esta apresentado a maior e o prejuizo do exercicio findo nessa data a
menor, por esse mesmo montante.

4. Somos de parecer que, exceto pelos efeitos do diferimento da variacdo cambial confor-
me descrito no paragrafo 3, as referidas demonstracdes financeiras apresentam ade-
guadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Jari Celulose S.A. e da Jari Celulose S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de
1999 e de 1998 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patrimonio liquido e as



origens e aplicacdes de recursos da Jari Celulose S.A dos exercicios findos nessas
datas, bem como o resultado consolidado das operacdes e as origens e aplicacdes de
recursos consolidadas desses exercicios, de acordo com 0s principios contabeis pre-
vistos na legislagéo societéaria brasileira.

Durante o exercicio findo em 3| de dezembro de 1999, a Jari Celulose S.A. apurou um
prejuizo de R$ 153.872 mil; havia acumulado, até essa data, prejuizos de R$ 555.291 mil
e apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes de R$ 566.285 mil, o que
denota a necessidade de obtencao de lucratividade futura e de ingresso de recursos
sob a forma de capital e/ou de financiamentos de longo prazo. A companhia elaborou as
demonstracdes financeiras de 1999 de acordo com o0s principios contabeis aplicaveis a
empresas operando em regime normal e, consequentemente, essas demonstracoes
nao contemplam os ajustes que poderiam vir a ser necessarios se a companhia tivesse
gue realizar seu ativo e liquidar o passivo, obrigacdes contingentes e compromissos, de
outra forma que ndo a do curso normal dos negdcios e por valores diferentes dos
contabilizados.
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QUADRO I - JARI CELULOSE S.A

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

ATIVO
Controladora Consolidado
1999 1998 1999 1998
CIRCULANTE
Disponibilidade .... . 113 52 9.482 1.222
Aplicacdes fiNanCeIras ..............oveiviiiiiiiiiiiiiiie 24.508 2.817
Contas a receber de ClIentes .............ooeeuuviiiiiiiiiiiiiieiiceeeeenn 454 1.067 33.850 18.335
Contas a receber de empresas controladora,
controladas € aSSOCIAUA .. ...v.uieuiiuiiriiiiei et 126.275 47.065 981 472
IMPOSIOS @ FECUPETAT ...vuiiuiitiiiiiiiiiii ettt ee 979 7.965 3.809 14.432
ESIOQUES ...ttt e 230 3.401 37.270 29.104
Despesas anteCipadas .........c.oceuveuoiuiiiiieii i 3 398 2.398 1.898
Demais contas a reCeber ............cc.iviiiiiiiiiiiiii 35 10.690 6.752
128.089 59.948 122.988 75.032
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
IMPOSIOS @ FECUPETAN ...ouiiviiiiiiiiitiitieicie it e e e e eas 10.443 13.640 15.151 19.230
Despesas anteCiPAGAS .........ceuuieuueieuniiiiieiieaiiae e 116 116
10.443 13.756 15.151 19.346
PERMANENTE
Investimentos
« Em empresas controladas .............coccoeieiiiiiiiiiii 380.200 386.822
© EM OUtras EMPreSas ........oouiiuiiiiiiiiiiiiiiieeee e 604 604
IMOBDIlIZATO ... 519.018 538.423 864.218 899.493
DIfErido ... 93.071 40.970 102.889 50.006
992.289 966.215 967.711 950.103
1.130.821 1.039.919 1.105.850 1.044.481
PASSIVO
Controladora Consolidado
1999 1998 1999 1998
CIRCULANTE
[0 £ =T o= [0 = PP 199 12.632 9.529
[O0]0] = S W o 1= o - | PP 6.071 14.940
Contas a pagar a empresas controladora,
controladas € assoCIadas ............oeceviiiiiiiiiiiiiiiiiei e 126.052 88.541 52.015 37.213
Salarios € eNCargos SOCIAIS ......uivuuiiuiiiieiiieeie e 50 22 2,011 1.882
Obrigag8es tribULANIAs ...........c.uvviiiiiiiiiii e 5.781 5.752
FINANCIAMENTOS ...ttt 555.101 328.456 567.079 336.548
Provisdo para perda em investimentos .............ccccooveeuieiieennnennn. 12.538 8.128
Outras contas a pagar 434 421 8.663 8.176
694.374 425.568 654.252 414.040
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Financiamentos ............cooiiiiiiiiiiiiic 61.473 85.505 61.473 85.505
ENCcargos SOCIAIS @ PAGAT ..........ccvuuiiiiiiiniiiiieiieeie e 17.338 15.211
CONLAS @ PAGAT ... evetneeieii ettt et 108 108
Proviséo para contribui¢cdo social e imposto de renda 28.978 31.526 28.978 31.526
90.451 117.031 107.897 132.350
PARTICIPACAO DOS
ACIONISTAS MINORITARIOS ......oooiiiiiiiiaiiieiiieeiie e 828 828
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital SOCIAI .........uiiiiiiiiii e 823.264 823.264 823.264 823.264
Reserva de reavaliaCao ............ocuuiiiiiiiiiiiiieiie e 78.023 81.001 78.023 81.001
Prejuizos acumulados ...........c..oviviiiiiiiiiiii (555.291) (406.945) (558.414) (407.002)
345.996 497.320 342.873 497.263
1.130.821 1.039.919 1.105.850 1.044.481

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.




QUADRO Il - JARI CELULOSE S.A

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Controladora Consolidado
1999 1998 1999 1998
RECEITA BRUTA DE VENDAS ..ottt 1.201 121.421 246.972 138.145
Fretes, seguros € entrepostas ...........cocevveviiiiniiiiiiininiiieeeens (93) (14.218) (27.149) (17.446)
Impostos e contribuicdes sobre vendas ............c..ocociveiiiiiiiiiiinnnen. (52) (3.705) (4.869) (3.838)
RECEITA LIQUIDA ....oovviiiiiiieeeeeeeeee e 1.056 103.498 214.954 116.861
Custo dos produtos vendidoS .........c..veuviiiiiniiniiiiiiieiieiieieeeeieans (1.141) (118.664) (165.302) (126.709)
LUCRO / (PREJUIZO) BRUTO ....uoiiiiiiiiiiiiaiiiieiiiee e et (85) (15.166) 49.652 (9.848)
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas .... . (3.611) (2.951) (2.423)
Administrativas (241) (11.853) (19.332) (14.194)
Infra-estrutura (6.504) (5.064) (6.960)
Honorarios dos administradores (283) (839) (1.619) (839)
Arrendamento da fabrica (liquido do custo de
depreciacdo de R$ 29.287) .........ccoiiiiiiiiiiiiii 30.415 (2.606)
Outras receitas/(despesas) operacionais liquidas ..................c...... (8.064) 13.664 (22.273) 6.277
21.827 (11.749) (51.239) (18.139)
Participacdo em empresas controladas
Resultado de equivaléncia patrimonial .............cccocciveiiiiiiineiinnne. (6.623) (6.407)
Proviso para Perdas ...........cc.oeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e (4.410) 231
11.033 (6.176)
Receitas fiN@nCeIras ...........ovviiiiiiiiiiiiii e 2.477 6.965 14.992 7.266
Despesas fiNANCEITAS ........c.uuiiiuiiiiiiiieii e (167.041) (96.550) (171.561) (102.234)
PREJUIZO OPERACIONAL .....ooiiiiiiiiiiaiiie et (153.855) (122.676) (158.156) (122.955)
Receitas (despesas) ndo operacionais liquidas a7 110 1.224 132
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO RENDA............ccciiiiiiiis (153.872) (122.566) (156.932) (122.823)
Provis@o de imposto de renda ..............ccooviiiiiiiiiiiiii (@) (28)
PREJUIZO DO EXERCICIO .....ocoiiiiiiiiieiieeciee e (153.872) (122.566) (156.939) (122.851)
PREJUIZO POR AGAO
DO CAPITAL SOCIAL FINAL - R$.....coooiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeecccee (0,052) (0,042) (0,053) (0,042)

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

QUADRO Il - JARCEL CELULOSE S.A.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais

Reserva
Capital de Prejuizos
social reavaliacdo acumulados Total
Em 31 de dezembro de 1997 ..........c.ccoiiiiiiiiiiiiiii 823.264 84.474 (290.589) 617.149
Realizacdo da reserva de reavaliaGao ..............ccceviviiiiiiiiiiniinnnnn. (6.210) 6.210
Realizag¢&o e redugéo dos impostos
sobre reserva de reavaliaGao ...............coeviiiiiiiiiiiiiii 2.737 2.737
Prejuizo do @XErCiCIO ........uuuiiiiii e (122.566) (122.566)
Em 31 de dezembro de 1998 ............ccooiiiiiiiiiiiiii 823.264 81.001 (406.945) 497.320
Realizagdo da reserva de reavaliacdo (5.526) 5.526
Realizac&o e redugéo dos impostos
sobre reserva de reavaliaGao ...............oeviiiiiiiiiiiiiiieees 2.548 2.548
Prejuizo do exercicio ......... (153.872) (153.872)
Em 31 de dezembro de 1999 823.264 78.023 (555.291) 345.996

As notas explicativas da administracdo sé@o parte das demonstragdes financeiras.



QUADRO IV - JARI CELULOSE S.A

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

Controladora Consolidado
1999 1998 1999 1998
ORIGENS DOS RECURSOS
Aumento exigivel a longo prazo ... 2117 15.211
Valor da venda de ativo permanente.............ccocveveiiiinniininnenannnns 1.648 1.637
Baixa do realizavel a longo prazo ............cccoceueiviiiiiiiiiiiiieiieenn. 10.045
Transferéncia do realizavel a longo prazo
Para 0 CIFCUIANTE ... ..cuiitiie e 846 1.218 14.901 1.219
TOTAL DOS RECURSOS OBTIDOS .......ouiiiiiiiaiiiieeceei e 10.891 2.866 17.018 18.067
APLICACOES DE RECURSOS
Nas operacdes sociais
Prejuizo do @XerciCio ...........viiuiiiiiiiiiiiiiie e 153.872 122.566 156.939 122.851
Despesas (receitas) que néo afetam capital circulante:
Resultado de equivaléncia patrimonial ...........cc.cooeiviiiiiiiininiinnnn. (6.623) (6.407)
Depreciacdo, amortizagéo € exaustao ............cc.eevviiiiiniiiiiiinnnnn. (51.304) (66.097) (80.335) (67.997)
Variagdo monetaria do exigivel a 1ongo prazo ............c.c.ccceveeueennnns (21.126) (6.809) (21.137) (6.809)
Valor residual pela venda do ativo permanente (61) (107) (1.021) (13)
74.758 43.146 54.446 48.032
Transferéncia de financiamentos de longo
prazo para o circulante................ . 45.158 33.007 45.158 33.005
Aumento do realizavel a 10Ng0 Prazo ...........cc.oveeenieiieiiiieiinaeennnns 7.580 13.640 10.706 19.230
No ativo permanente
« Investimento - capital circulante liquido ................ccoevviiiiiiiinnns 29.548
e IMODIlZAdO ... 8.596 19.270 21.899 20.683
e DIfErido ..o 75.464 823 77.065 1.973
TOTAL DAS APLICAGOES .....ooiiiiiiiiiiiiiieeie et 211.556 139.434 209.274 122.923
REDUGAO NO CAPITAL CIRCULANTE .....oooiiiiiiiiiiaaiiiaiieaiiieaans (200.665) (136.568) (192.256) (104.856)
VARIAGAO NO CAPITAL CIRCULANTE
Ativo circulante
© NO fim dO EXEICICIO t.uvviiiiiiei e 128.089 59.948 122.988 75.032
© NO iNICIO O EXEICICIO .. vuuiiieiii et 59.948 118.819 75.032 66.774
68.141 (58.871) 47.956 8.258
Passivo circulante
© NO fim dO EXEICICIO .vvniiiieiiiieii e 694.374 425.568 654.252 414.040
¢ NO iNICIO O EXEICICIO .. evuuiiieiiie et 425.568 347.871 414.040 300.926
268.806 77.697 240.212 113114
REDUGAO NO CAPITAL CIRCULANTE .....oooiiiiiiiiiiiiiiianiieaiiinanns (200.665) (136.568) (192.256) (104.856)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



JARI CELULOSE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E DE 1998

1 CONTEXTO OPERACIONAL
A Jari Celulose S.A tem como objeto social a produgéo e venda de celulose branqueada, matéria-prima para a produgao de papel, obtida
de madeira cultivada, bem como a participagdo no capital de outras sociedades. As vendas s&o voltadas, principalmente, para o
mercado externo.
Em Reunido do Conselho de Administracdo da Jari Celulose S.A de 1 de dezembro de 1998, foi aprovado aumento de capital na sua
controlada Jarcel Celulose S.A, no montante de R$ 393.262 mil, através transferéncia de determinados ativos e passivos. Este
aumento foi aprovado e integralizado na Assembléia Geral Extraordinaria da referida controlada, na mesma data. Desta forma a Jarcel
assumiu integralmente as operacdes de produgdo e comercializacdo de celulose.
O capital foi integralizado pela conferéncia de ativos liquidos, conforme laudo de avaliagdo emitido por peritos independentes datado
de 1 de dezembro de 1998.

2 PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis previstos na legislacdo societaria aplicaveis
a empresas operando em regime normal.
Os seguintes principais procedimentos foram adotados:

| - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
(@) Regime contabil - E adotado o de competéncia de exercicios.
(b) Estoques - Séo avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou producéo, que nédo excede ao valor de reposicéo ou realizagéo.

(c) Permanente - Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinados com os seguintes
aspectos:

* Investimentos - Sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Para investimentos em controladas que possuem
passivo a descoberto foi constituida provisédo para perdas (Nota 5).

- Depreciagéo - E calculada pelo método linear as taxas anuais mencionadas na Nota 7, que levam em consideragéo a vida
Gtil e econémica dos bens.

« Exaustdo das florestas - E calculada com base na relagéo entre a area plantada por espécie de madeira e a area cortada.
A éarea plantada é segregada por ano de plantio para efeito de determinagdo da exaustéo das florestas.

« Reavaliacdo de bens do imobilizado - Foi efetuada em 1993, com base em avaliagéo de peritos.

« Diferido - Baseado na lei n® 9.816 de 23 de agosto de 1999, e na deliberagdo CVM n° 294, de 26 de marco de 1999, a
Companhia decidiu, em novembro de 1999, por registrar a variagdo cambial decorrente dos efeitos da desvalorizagdo do
real em relagdo ao doélar norte-americano, incidente sobre as obrigacdes e créditos denominados em délares norte-

americanos em conta especifica do ativo diferido no montante de R$ 56.522 mil, liquido da amortizac&o proporcional

apurada até 31 de dezembro de 1999. Esse diferido est4 sendo amortizado linearmente pelo periodo de 4 anos, para as
obrigagdes de créditos com prazo de vencimento superior a esse periodo ou nos respectivos prazos de vencimentos das
obrigagoes e créditos, quando esses sdo inferiores a 4 anos.
Os demais itens do ativo diferido sdo amortizados, pelo método linear, principalmente em 10 anos.
(d) Direitos e obrigagdes sujeitas a clausulas de correcdo - As obrigagées por financiamento, os créditos por venda no
mercado externo e os demais direitos e obrigagdes sujeitos a variagbes monetarias, séo ajustados as taxas cambiais ou aos
indices contratuais especificos vigentes, conforme seja aplicavel.
Parada da fabrica - Os custos relativos a parada da fabrica para manutengéo programada anual, acrescidos dos custos
fixos referentes ao periodo da parada, sdo atribuidos aos custos da producdo do ano, de maneira uniforme.

Il - DEMONSTRACGES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Estédo sendo apresentadas demonstracdes financeiras consolidadas, as quais foram elaboradas segundo critérios definidos na
legislacdo das sociedades por agdes e Instrucdo CVM 247/96. As empresas incluidas na consolidagao e a participacdo da companha
nessas empresas sdo demonstradas abaixo.

(e

NS

Empresas controladas PEIEIREED U Empresas controladas PEVIEIPEGED 98
1999 1988 1999 1988
DIRETAS INDIRETAS (*)
Jari Overseas Ltd. 100 100 ; ;
Jari Comercial Exportadora Ltda. 100 100 :1]3;Lé?t?r1rpea:tr;g?i%|ngqcl;td 188 188
Jarcel Celulose S.A 100 100 A A . .
Sasi Serv. Agrérios e Silviculturais Ltda. 100 100
Mineracdo Guanambi Ltda. 100 100
Jari Energética S.A - Jesa 90 70

Nas demonstragées financeiras consolidadas séo eliminados os investimentos, os lucros ou prejuizos néo realizados entre as
empresas, os resultados das equivaléncias patrimoniais de lucros, as receitas e despesas por negécios realizados entre as
empresas, 0s saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e de longo prazo, bem como é destacado o valor da
participagédo dos minoritarios no resultado e no patriménio liquido.

3 IMPOSTOS A RECUPERAR
Referem-se, basicamente, a créditos fiscais ndo aproveitados de Impostos sobre Circulacédo de Mercadorias e Servigos - ICMS,
relativo ao periodo de agosto de 1992 a setembro de 1996 no montante de R$ 9.630 mil e de crédito presumido sobre Imposto sobre
Produtos Industrializados - IPI relativo ao periodo de janeiro de 1995 a setembro de 1998 no montante de R$ 5.756 mil (dos quais R$
730 mil estdo reconhecidos no curto prazo). Os respectivos montantes estéo registrados a crédito de prejuizos acumulados.

4 ESTOQUES
Milhares de reais
Controladora Consolidado
1999 1998 1999 1998
Produtos acabados ..............c..coiiiiiiiiiiiii 3.171 8.119 11.510
ProdutoS €M PrOCESSO .....vuuiuiiiieeieie ettt 135 213
MatErAS-PIIMAS .....uiieniit ettt et 13.531 6.325
Material de manutencéo, consumo e pecas de reposi¢éo ............... 230 230 4.580 7.053
Materiais €m trANSItO ... .....ovuiieiiiiiie e 4.242 1.384
RebaNho para Corte..........oouuiiiiiiiiiiice e 883 535
Adiantamento a fornecedores ............oviviiieiiiiiiiie e 5.780 2.084

230 3.401 37.270 29.104
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5 INVESTIMENTOS EM EMPRESAS CONTROLADAS

Milhares de reais

Informagdes das investidas Provis@o para perda em investimentos Investimento
% de Patrimoénio Resultado do
participacéo Liquido Exercicio 1999 1998 1999 1998
Jari Overseas Ltd. 100 (12.538) (356) (12.538) (8.128)
Jarcel Celulose S.A 100 380.200 (6.623) 380.200 386.822
(12.538) (8.128) 380.200 386.822

6 TRANSAGCOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

Milhares de reais
Resultado do exercicio

Vendas de Comissbes Variacéo Arrendamento
Ativo Circulante Passivo Circulante celulose sobre vendas cambial da fabrica
Jarcel Celulose S.A 58.294 9.603 986 59.702
Jari Overseas Ltd. 67.981 66.323 (2.703)
Jari International Inc. (263)
Jata Administragdo e Participacdes S.A 50.126
Em 31 de dezembro de 1999 126.275 126.052 986 (2.966) 59.702
Em 31 de dezembro de 1998 47.065 88.541 99.421 3.611 5.452
7 IMOBILIZADO
Taxas anuais Milhares de reais
de depreciacéo Controladora Consolidado
% 1999 1998 1999 1998
Terras, benfeitorias e estradas .............cvvveviiiiiiiiiiiieieeeans 47.608 47.608 241.669 241.669
Fabrica de celulose,
MAQuINas € eqUIPAMENTOS ......vuiuuiriiiieieiieeieeieeieieaeeiaeans 3alo 501.723 503.177 517.302 518.163
Ferrovia, instalagdes e veiculos ............ccovvvvvviinnennns 4,5,10 e 20 7.302 7.354 38.565 39.363
EdIfiCIOS -.eenieieei e 4 110.362 108.872 129.436 127.946
Obras em andamento e
IMODIliZAGOES €M CUISO.....cuuiiiiiiiiiiiiiicii e 20.242 13.378 25.424 16.632
FIOrEStaS ....uiiiiiiiieiie e Nota 2-I(c) 235.192 224.664
Outros 2.147 461 6.483 4.757
689.384 680.850 1.194.071 1.173.194
Depreciacéo e exaustao
ACUMUIAA ... (170.366) (142.427) (329.853) (273.701)

519.018 538.423 864.218 899.493
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8 FINANCIAMENTOS
Milhares de reais

Controladora Consolidado
1999 1998 1999 1998
DO EXTERIOR (1)
Juros entre 8,16% e 13% a a e variagdo cambial
do délar NOre-ameriCaAN0 ..........cc.ueiiniiiiiiiieii e e eaaes 136.707 85.482 148.685 93.574
LOCAIS
Libor + juros entre 0,5% a 4,5% a a e variacao
cambial do délar norte-americano ..............ccc.uvieiiiiiieiiiiineeniinnn. 13.659 8.553 13.659 8.553
Juros de 8,14% ao trimestre e variagdo da UM (2) 74.435 50.611 74.435 50.611
Variagdo da TR .... 821 821 821 821
Juros entre 8% 5 10,9%, a a e variagdo da UR (3) 109.927 90.416 109.927 90.416
Juros entre 8% e 14,64% a a e variagdo cambial
do délar norte-americano . 96.977 61.489 96.977 61.489
Juros de 8% a 18% a a e variagdo camb|al do
dolar Norte-americano (4) ........oceuuieiiiiiiiiiiei e 35.956 21.297 35.956 21.297
Juros entre 23,3% € 44,57% @ @ ..c.oovvuiiiiiiiiiii 148.092 95.292 148.092 95.292
616.574 413.961 628.552 422.053
CIFCUIANTE ...t 555.101 328.456 567.079 336.548
[T gTo (oI o] £= .o PP 61.473 85.505 61.473 85.505
616.574 413.961 628.552 422.053
(1) Valor do principal e juros em US$ mil 76.415 70.722 83.111 77.417

(2) UM - Unidade monetéria do BNDES, indexada pela variagdo camb|al de cestas de moeda de captacéo externa do banco.
(3) UR - Unidade de referencia do BNDES, indexada pela variacdo da TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo, aplicado redutor de 6% ao ano).

(4) Debéntures emitidas pela companhia no montante de R$ 35.956 mil, (em 1998 R$ 21.297 mil) cujos encargos sdo calculados em
funcéo do preco da celulose. A debéntures sdo conversiveis em acdes preferenciais classe B, a critério do debenturista, observadas
as condicdes estabelecidas na Assembléia Geral Extraordinaria de novembro de 1993 e constante da respectiva escritura de
emissdo. Estas debéntures encontram-se vencidas com repactuagdo pendente desde 1 de julho de 1997.

O montante a longo prazo tem a seguinte composi¢édo por ano de vencimento:

Controladora Consolidado

1999 1998 1999 1998

2000 . 20.147 20.147
2001 et e 35.382 40.943 35.382 40.943
11.968 11.032 11.968 11.032

7.635 7.227 7.635 7.227

6.488 6.156 6.488 6.156

61.473 85.505 61.473 85.505

A fabrica de celulose e demais instalag6es foram hipotecadas em garantia de financiamentos com BNDES e Banco do Brasil S.A,
destinados a investimentos industriais para modernizacéo da fabrica, plantio e manutengéo das florestas, desenvolvimento de
pesquisas florestal e o saneamento do capital de giro (1999 - R$ 184.362 mil, 1998 - R$ 141.027 mil).

Desde novembro de 1996 a companhia interrompeu o pagamento da divida junto as instituicdes financeiras. O montante destes
financiamentos vencidos em 31 de dezembro de 1999 é de R$ 368.946 mil. Em 22 de fevereiro de 2000 foi assinado contrato de
novacéo de divida com a adesé&o de 68% dos credores. (Vide Nota 16).

9 PATRIMONIO LiQUIDO

O Capital social em 31 de dezembro de 1999 e 1998 é dividido em 2.945.484.105 ac¢des sem valor nominal, todas nominativas, sendo

1.178.193.642 acdes ordinarias e 1.767.290.463 acdes preferenciais, das quais 316.620.000 da classe A, 1.135.653.034 da classe B

e 315.017.429 da classe C.

As acdes preferenciais tém direito a participagdo integral nos lucros em igualdade de condigées com as a¢des ordinarias, prioridade

sobre as agGes ordinarias no reembolso do capital no caso de liquidagdo da companhia e ndo tém direito a voto, exceto quanto:

* A classe A, enquanto representar pelo menos um décimo do capital social, tem direito a eleger, em votagdo em separado um ou
dois membros do Conselho de Adm|n|stragao caso seja composto de até cinco ou mais de cinco membros, respectivamente; e
sdo, a qualquer tempo, conversiveis em agdes ordinarias ou preferenciais classe B, a pedido dos acionistas.

« A classe C, engquanto representar pelo menos um décimo do capital social, tem direito a eleger um membro do Conselho de
Administragdo e um membro do Conselho Fiscal e seu suplente; e sdo, a qualquer tempo, conversiveis em preferenciais classe B,
a pedido dos acionistas.
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10 CONCILIAGAO ENTRE O PREJUIZO DO EXERCICIO E O PATRIMONIO LiQUIDO DA CONTROLADORA E DO CONSOLIDADO.

Milhares de reais

Patriménio liquido Prejuizo

1999 1998 1999 1998

CONTROLADORA ...t 345.996 497.320 (153.872) (122.566)
Eliminagéo do lucro nos estoques .. (3,123) (57) (3.067) (285)
CONSOLIDADO ..ttt e 342.873 497.263 (156.939) (122.851)

11 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIC/:\O SOCIAL SOBRE O LUCRO
I.  Prejuizos fiscais a compensar

Em 31 de dezembro de 1999 a companhia apresenta prejuizos fiscais a compensar com lucros tributaveis futuros de R$
659.036 mil

Il. Base negativa de contribuicdo social a compensar
Em 31 de dezembro de 1999 a companhia apresenta base negativa de contribuicdo social para compensacéo com bases
positivas futuras de R$ 450.877 mil.

I1l. Encargos tributarios sobre reserva de reavaliacéo
Em 1993 foram reconhecidos os encargos tributarios (Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre lucro liquido) de longo
prazo incidente sobre a reserva de reavaliagdo. A realizagdo dessas obrigagdes, ocorre pela depreciacédo dos respectivos ativos
ou em eventuais baixas ou alienagdes.
A Jari por ter sido titular do programa Befiex anteriormente a data da publicagdo da Lei 8981/95 teve assegurado o seu direito
de compensar, integralmente os prejuizos fiscais nos termos da legislacdo do Befiex.

12 CONTINGENCIAS

a) Os processos fiscais, judiciais e trabalhistas foram avaliados por consultores juridicos. Para os casos em que ha expectativa de
perdas foram constituidas provisdes no montante de R$ 2.409 mil incluida na linha de outras contas a pagar no passivo
circulante.

b) Em fungdo do atual processo de reestruturacdo foram contratados os servigos de consultores juridicos especializados. Em 31
de dezembro de 1999, os potenciais pagamentos futuros relativos a conclusdo com éxito destes servigcos poderiam totalizar
um montante de até R$ 920 mil.

c) Em abril de 1998 a companhia foi autuada pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS no valor total de R$ 22.276 mil. Em
relacdo a esta autuagédo a companhia mantinha provisdo contabil no valor de R$ 9.241 mil referente aos valores néo recolhidos
e correspondentes multa e juros de mora que foram conferidos, como aumento de capital na Jarcel. Para a parcela ndo
provisionada a administaca sustenta, com base no posicionamento de seus consultores juridicos, que ndo ocorrerdo perdas
relevantes. Em 31 de dezembro de 1999 o montante em atraso com o INSS representava R$ 17.338 mil, apresentado na linha
de encargos sociais a pagar no exigivel a longo prazo.

d) Existem também outros pagamentos potenciais futuros, relacionados a reestruturacdo de capital no montante de R$ 756 mil.

13 INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A posigdo da carteira de investimentos, registrados no ativo permanente, é composta por acdes de sociedades controladas, todas
companhias fechadas para a quais ndo sao disponiveis parametros para determinacdo de valores de mercado. O montante dos
investimentos da controladora em 31 de dezembro de 1999 é de R$ 380.200 mil.

14 OUTRAS GARANTIAS E RESPONSABILIDADES
Avais concedidos em favor da Jari Overseas Ltd. montam a R$ 12.918 mil (1998 - R$ 8.092 mil).
Diversos iméveis da companhia foram penhorados ou arrestados por bancos em processo de cobranca de empréstimos.
Cedida em garantia a financiamento tomado por controlada - Jari Overseas Ltd. uma area de 5.010 ha contendo plantios de eucalipto
de 1994 e 1995, avaliados por US$ 7.559 mil.

15 TRANSIGAO DE SISTEMAS PARA O ANO 2000 (NAO AUDITADO)

Os sistemas da companhia e suas controladas nao registrara qualquer interrupgéo ou efeito adverso na virada do ano, como também
nos registros de suas transac¢des apds 31 de dezembro de 1999.

16 EVENTO SUBSEQUENTE

Em 22 de fevereiro de 2000 foi assinado contrato de novagéao da divida, subordinando sua amortizacéo a geracéo de caixa presumida
da empresa para os proximos 11 anos. Por esta renegociagdo, estd assegurado uma amortizagdo minima de 27% de seu valor, e o
que nao for possivel pagar neste periodo por esta geragdo de caixa além deste valor, estara automaticamente quitado. Este acordo
ja conta com adeséo de folgada maioria dos credores, sendo que sé@o boas as perspectivas de estendé-lo aos demais credores. Em
decorréncia do referido contrato serdo encerrados os processos judiciais de cobranca de dividas em relacdo aos bancos que aderiram
ou vierem aderir ao acordo.



